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*Incluindo a CPR: Cédula de Produto Rural
Fonte: Superintendéncia Contabil do Sicredi - Janeiro/2024.
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Ranking SFN

Ativos Totais

1o ITAU

2°  BANCO DO BRASIL

30 CAIXA ECONOMICA FEDERAL
4o BRADESCO

50 SANTANDER

6°c BTG PACTUAL

7°  SICREDI

8°  SICOOB'
9o SAFRA
10°  CITIBANK

Fonte: Superintendéncia Contabil do Sicredi - 32 Trimestre . N ) .
Classificacao da informacao: Uso Interno
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Somos a 42 maior Estamos entre as
IF do pais em n2 de 10 maiores IF’s
diferentes RPPS em recursos sob
cotistas gestao
an),
N

Classificacao da informacao: Uso Interno



Sicredi Asset Management: solidez nos processos de investimento

+116

bilhdes sob gestao

+50

fundos e carteiras
geridos

ga

maior gestora de
RENDA FIXA

139

maior gestora
do Brasil

Fonte: ANBIMA Janeiro/2024

FutchRatir irs

Forte

L

O rating “Forte” se baseia nas seguintes avaliac¢oOes:

Processo de Investimento:
Recursos Investidos:

Gestao de Riscos:

Desempenho dos Investimentos:

Companhia & Atendimento a Clientes:
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Classificacao de Risco

Escala Nacional de Longo Prazo
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Significado
na escala

Grau de investimento
com qualidade alta
e baixo risco.

Grau de investimento
com qualidade
media.

Categoria de
especulacao,
baixa classificacao.

Risco alto de
inadimpléncia e
baixo interesse.

Classificacao da informacao: Uso Interno
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Mais aperto monetario nos EUA?

6%

5%

4%

3%

Curvade Juros - EUA
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... impactando a performance dos ativos

Renda Fixa, 2 anos

Renda Fixa, 5 anos

Renda Fixa, 10 anos

Regiao Ano
Ameéricas
Estados Unidos -0,6%
Canada -0,5%
Meéxico -0,5%
Brasil -0,2%
Chile 0,1%
Colombia 0,9%
EMEA
Europa -1,0%
Reino Unido -0,6%
Franca -0,9%
Alemanha -1,0%
Espanha -0,7%
Italia -0,6%
Asia-Pacifico
Japao -0,3%
Hong Kong -0,4%
China 0,3%
Austrdlia -0,1%
Coréia do Sul -0,3%

Regiao Ano
Ameéricas
Estados Unidos -1,6%
Canada -1,5%
Meéxico -0,2%
Brasil -1,8%
Chile -1,5%
Colombia 0,6%
EMEA
Europa -2,4%
Reino Unido -2,7%
Franca -2,2%
Alemanha -2,4%
Espanha -1,5%
Italia -0,7%
Asia-Pacifico
Japao -0,7%
Hong Kong -1,9%
China 0,7%
Australia -0,4%
Coréia do Sul -0,6%

Regiao Ano
Ameéricas
Estados Unidos -3,3%
Canada -2,9%
Meéxico -1,6%
Brasil -4,1%
Chile -3,3%
Coldmbia -1,5%
EMEA
Europa -3,7%
Reino Unido -4,3%
Franca -3,2%
Alemanha -3,7%
Espanha -2,0%
Italia 0,0%
Asia-Pacifico
Japao -1,5%
Hong Kong -6,1%
China 2,4%
Australia -1,0%
Coréia do Sul -1,3%
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ICenério de corte para a taxa Selic W
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Taxa Selic Meta
(em % a.a.)

Espaco para acelerar no

11,75 / inicio do ano reduziu
10,75
5

.5-

-0,5

05 0 0 90

i S
0.5 -0,25

jan/24 mai/24 jul/24 nov/24 2024
2023 mar/24 jun/24 set/24 dez/24
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I A inflacao ao consumidor vem desacelerando... m
g
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... Mas as expectativas seguem desancoradas
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Fatores surpresa no crescimento em 2023 devem estar presentes em 2024, mas em
menor grau
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(var. % anual)
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Projecoes Sicredi — Abril 2024
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Estrategias de Investimentos em Renda
Fixa
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A escolha do melhor portfélio em Renda Fixa é um desafio
constante para os RPPS

ESTADUAL DE PREVIDENCIA
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Excesso sobre IPCA + 6% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 20249

IDkA IPCA 2 Anos 0,91% 3,54% 4,79% -8,08% -1,35%% -0,88% 2,57/% 4,56% -0,17/% 1,23% -2,14% -11,67/% -2,76% 1,31% -0,71%
IMA Geral 0,/4% 0,7/9% 5L5,57% -13,72% -0,46% -7,94% 8,36% 3,77% 0,12% 2,23% -5,43% -1L5,68% -2,45% 3,98% -1,31%
IMA-B 4, 81% 2,24% 14,51% -22,31% 1,73% -8,38% 12,17% 3,75% 23,14% 12,36% -4,36% -17,90% -5,74% 5,23% -2,7/%
IMA-B 5 0,80% 2,82% 4,82% -9,51% -1,18% -1,80% 2,84% 3,53% -0,05% 2,56% -2,72% -12,07% -2,32% 1,30% -0,89%
IMA-B 5+ Q.62% 1,61% 22,05% -29,36% 3,79% -11,55% 18,40% 3,70% 5,49% 19,78% -5,27/% -23,19% -8,81% 8,45% -4,45%
IMA-S -2,47% -1,24% -3,66% -4,09% -2,00% -3,99% 1,20% 1,12% -3,50% -4,60% -8,37% -11,9/% 0,63% 2,43% -0,25%
IRF-M -0,37/% 1,59% 2,13% -9,68% -1,42% -10,13% 10,73% 6,15% 0,81% 1,44% -4,0/% -18,63% -3,28% 5,069% -1,27%
IRF-M 1 -1,87% -0,26% -2,61% -4,85% -2,24% -4,25% 2,08% 2,07% -2,95% -3,83% -©6,92% -13,71% -0,09% 2,43% -0,48%
IRF-M 1+ 0,6/% 2,78% 5,04% -11,93% -0,94% -13,99% 17,00% 7,62% 2,35% 3,650% -2,31% -21,63% -4,69% 7,70% -1,5/%
o2 Sicredi

Fonte: Quantum Axis — Dados 2024 até 28/03 Classificacdo da informagdo: Uso Interno



A escolha do melhor portfolio em Renda Fixa é um desafio
constante para os RPPS
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Excesso sobre IPCA +6% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 201 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

IDkA IPCA 2 Anos
IMA Geral
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA-S
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+

o2 Sicredi

Fonte: Quantum Axis — Dados 2024 até 28/03 Classificacdo da informac3o: Uso Interno



A escolha do melhor portfélio em Renda Fixa é um desafio

constante para os RPPS

IDkA IPCA 2 Anos
IMA Geral
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA-S
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+

Fonte: Quantum Axis — Dados 2024 até 28/03

0,91% 3,54%
0,74% 0, 2%
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d,56%
8,36% 3 W%
12,17% 3,75%
2,84% 3,53%
-11,55% 18,40% 3,70%
1,20% 1,12%

-0,17%
0,12% 2,23%
3,14% 12,36%
-0,05% 2,56%

A9% 19,78%
-3,00% -4,60% -

1,253% -2,14%
-2,43%
-4,36%
-2, 72%

-2,2 7%

-11,67% -
-15,68% -
-17,90% -
-12,07% -
-23,19% -
-11,97%

4,79% -B,08%
oof% -13,72%
4,51% -22,31%
-9,51%

3/36%

-1,35%
-0,46%

0,85/
-#94%
-8,38%
-1,80%

-1,18%
3,79% 8,45% -

2,43% -

22,057

-2,47% -1,24% -3,60%
-0,37% 1,59% 2,13%
-1,87% -0,26% -2,61%
0,6/% 2,78% 5,04% -11,93%

jan/10 jan/11

-4,09%
-9,68%
-4, 85%

-2,00%
-1,42%
-2,24%
-0,94%

-3,99%

0,81% 1,44% -
-2,95% -3,83% -
2,35% 3,65% -

-18,63%/-3,28%
-0,09%

-4,69%

5,069% -
243% -
7, 70% -

-10,13% 10,73% 6,15%
2,08% 2,07%
-13,99% 1/7,00% 7,62%

-4, 25%

-21,63%

Sicredi
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Os juros reais da Renda Fixa estao em patamares atrativos (atual) M
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(var. %)
20.0 %
15.0 %
(o)
10.0 % 2,98% JURO
REAL
5.0 % IPCA12m
4,50%
0.0 %
01/01/2023 01/03/2023 01/05/2023 01/07/2023 01/09/2023 01/11/2023 01/01/2024
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12,5 %
10,0 %
5,06 % JURO
7.5 % REAL
oo IPCA/24
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3,75%
2,5 %
0,0 %
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Fonte: Focus 02/04/2024 o _ _
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Conclusoes Finais — Possiveis Insights ()
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“Juros reais no Brasil em patamares satisfatorios em 2024/2025
Fundos com baixa volatilidade e baixissimo risco de crédito (CDI/SELIC);

“IPCA controlado no médio prazo (desinflagdo lenta e gradual) com atengédo ao fiscal”

Exposicdo tatica em duration intermediarias (IMA-B 5). Uma alternativa com visdo
previdenciaria (Longo Prazo) seriam veéertices mais longos (IMA-B), onde o RPPS fica

mais dependente do Cenario Macro (queda estrutural de juros vs Risco Fiscal)

“Fundos Multimercado e de Acoes devem ser considerados em busca de rentabilidades mais
expressivas, respeitando os perfis de cada RPPS”
Para alocacbées com visdo de Longo Prazo, o valuation esta atrativo para bolsa

brasileira. Para alocagé@o internacional, oportunidade é diversificar atravées de
indices como o S&P500 (geograficamente diversificado, mercado vencedor no

Longo Prazo).
‘Q,
al ) == L
4 G B LSS B
S “27; &l sl} | 8 £ r'l’:'} | ¥ |
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Conclusoes Finais

— Alternativas Sicredi

CVM FUNDO Classificacio ANBIMA Resolugdo | Taxade | o o 0/24) vol.
¢ CMN ne 4.963 |Adm. (a.a.) ¢ (12 m)
r ___________________________________________ I
|SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI | | Renda Fixa Durag3o Baixa Soberano | Art. 79,1, b 0,15% | RS 2.408.073.226,30 | 0,07 %&
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP Renda Fixa Durac3o Baixa Soberano | Art. 79,1, b 0,24% | RS 1.224.474.455,59 | 0,07%
©
= |SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1 Renda Fixa Indexados Art. 72, 111, a 0,18% RS 884.093.249,80 | 0,28%
L g g
E) SICREDI INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP | Renda Fixa Indexados Art. 72,111, a 0,18% RS 750.588.412,17 | 2,34%
___________________________________________ |
SICREDI FIC EM COTAS DE FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B 5 LP Renda Fixa Indexados Art. 72,1, b 0,18% RS 65.705.072,67 | 1,79%
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Renda Fixa Indexados Art. 72,1, b 0,18% | RS 630.817.036,597 | 4,00%
@)
©
)
| l
g SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP | Multimercados Estratégia Especifica Art. 10, | 0,30% RS 291.825.473,23 | 11,55%
E
=
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES , Acdes Indice Ativo Art. 82, | 1,50% RS 218.060.530,50 | 15,13%
___________________________ |
«» |SICREDI PETROBRAS FI ACOES Fundos de Mono Acao Art. 89, | 0,30% RS 166.583.006,63 | 29,53%
< |SICREDI ACOES SUSTENTAVEIS ESG IS FIC ACOES Acdes Sustentabilidade /Governanca| Art. 82, | 0,30% RS 22.770.477,48 | 16,67%
SICREDI SULAMERICA VALOR Fl ACOES Acdes Valor/Crescimento Art. 82, | 1,50% RS 17.960.834,94 | 15,22%
\"
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Busgue mais para os seus investimentos
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Nossa Historia

Transferénciada
Administracao dos
fundosdo BESC e Nossa

Analise de Risco de
Créditorecebea

| BBDTVMassume Caixa paraa BB DTVM Certificacdo ISO 9001-08
liderancade mercado
1986 1994 2006 2008 2010 2012
Criacaoda BB DTVM completa BBDTVM
BB DTVM 20 anos e consolida torna-se signataria do
sua lideranca, PRI Criagaodas
ratingMQ1da Gerénciasde
Moody s Governancae
Regulacao,
BBEDIVM Produtos, Risco e
completa Conformidade
30 anos
2019 2018 2017 2016 2015 2014
BB DTVM BB DTVMgarantea BBDTVM BB DTVMatingeRS
superamarcaRS$ certificacdo Great ultrapassaR$ 800 600 bilhoes
1trilhdoem Place to Work bilhGes em RecUrsos
recursos FeECUrsos Administrados
administrados administrados e
recebe a nota
“Excelente”da
Fitch Rating
2021 2022
DTVMatingea Mudancada
marca RS$1,4 marca
trilhao em recursos BB DTVM para 94
administrados BB Asset 9 BB ASSET

Management



Numeros

1,55
fri 1203

19,09%

Fundos

Market Share

<

DATA: JANEIRO/2024 g BB ASSET
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Ratings, Certificacoes e Adesoes

Moody's Local Brasil -
Avaliacao de
Qualidade de Gestor
MQ1l

FitchBaliners

Fxcelente
i = B

SISTEMA DE GESTAQ CERTIFICADO

; m |l Net m
Fundag¢ao Vanzolini W

NBR ISO 9001:2015

MOODY'’S - atesta que a gestora possui um ambiente
de qualidade de gestao e controle excelentes.
Desde 2006 - Revalidada em maio de 2022.

FITCH - a nota reflete que a capacidade de gestao de
ativos da BB Asset sao consideradas extremamente
robustas comparadas as melhores praticas adotadas
pelos gestores de recursos internacionais.

Desde 2012 - Revalidada em setembro de 2022.

ISO 9001:2015 - Processo de Analise de Risco e de
Crédito Fundacao Vanzolini, representa um dos mais
renomados titulos internacionais em qualidade de

SEervicos e processos.
Desde 2012 - Revalidado em agosto de 2018.

PRI

C

Principles

for Responsible
Investment

BS

CODIGO BRASILEIRO
DE STEWARDSHIP

Em 2010 a BB Asset tornou-se signataria do Principles
for Responsible Investment - PRI, comprometendo-se
a adotar os principios desta iniciativa de investidores
internacionais apoiada pela ONU.

Codigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores
Institucionais — Adesao ao codigo que tem como
objetivo promover a adocao de boas praticas de
governanca corporativa.

Em dezembro de 2018, tornou-se signataria dos
Women’s Empowerment Principals - WEPs, uma
iniciativa da ONU Mulheres em parceria com o Pacto
Global, no incentivo de promover a equidade de género
e ampliar a participacao feminina em cargos de
lideranca.

7
v 7
A

Em 2022, recebeu o selo Women on Board (WOB), que
reconhece as boas praticas em ambientes corporativos,
oriundos da diversidade em posicoes de lideranca.

<

< BB ASSET

W
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Reconhecimentos s

DII'IhEII'O ValOI‘ Mooby’s Rating "Excelente"
em gestao de
Melhor Banco e Destaque nas A mais alta nota investimentos da
Plataforma para categorias de qualidade: Fitch Ratings

FitchRatings

Investir (MPBI) - Investimentono MQ1, Manager 62 vez
categoria agcoes Exterior e Juro Real Quality 1 consecutiva
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Projecoes EconOmicas

Estados Unidos

2023 2024
P £,4% 1,3%
Inflagdo 3,80/0 2.4%
2023
re 3,0%
Inflagdo 4,6°/o

FONTE: BLOOMBERG (02/2024)

2025

1,7%

2,1%
Brasil
2024 2025
1.6% 2,0%
38% 3,5%

Zona do Euro

2023 2024 2025
e 0,5% 05% 1,4%

Inflagso 5,4% 23% 2,1%

China
2023 2024

e 5,2% 4,6%
Inflagio 0,3% 1,1%

2023

pie 2,9%
Inflagdo 5,9°/o

Mundo

re 1,6%
Inflagdo S,7°/o

Paises
desenvolvidos

Paises P 3,9%
emergentes Inflacio  5,8%

2025
4,4%

1.8%

2024

2,6%
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1.2%
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Renda Variavel Brasil
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Ibovespa x P/L Mundo zqw“%;:*
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Desconto historico do P/L Brasil i

P/E MSCI BZ x P/E MSCI ACWI

BEst P/E Ratio
M MXWD Index 17.9479
- ALAva(520) 16.0240 -20.0000

i! MXBR Index 7.6758 i
©.:ALAvg(520) 10.8485 :
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P 6.0000
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Desconto histérico do P/L Brasil ¢

Séo José do Rio Preto - SP
09 a 11 de Abril

P/E MSCI Brasil x MSCI EM

/E Brasil se descolou dos pares emergentes (desconto atual é de 34% em comparacao ao desconto médio de 8% )

18.0000q 7 P/;L MSCI Brasil {Ll) 7.7960 T 'P/L MSCI Emergentes (Rl}é 11.8582
- IALAvg(520) (MXBR) 10.8618 'i:ALAvg(520):(MXEF) 11.8769
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Ciclo de Juros, Ibovespa e SMLL
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FONTE: BB ASSET, BLOOMBERG
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316 Dias Uteis

CORTEMETASELIC: -5

SMLL: +132%
IBOV:+78%
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408 Dias Uteis

CORTEMETASELIC: -5

SMLL: +20%
IBOV:-3%

leda )
696 Dias Uteis
CORTEMETASELIC:-7.5
SMLL: +89%

IBOV: +61%

/

410 Dias Uteis
CORTE META

-

SMLL: +19%
IBOV: +11%

cr - 4
oeLIC: -4

-ll

/

102 Dias Uteis
CORTE META SELIC: -2,00
SMLL: +0,3%
lBOV +11(70
i Met
< SMLL subiu 11,5x

SMLL (135%)

IBOV(98%)

SMLL subiu 7,9x

”

.

"4
TRIGONO

CAPITAL

W\

BB ASSET



aakeiihibials

« o ~ . . . . . - s TR
Participacao baixa de Investidores Institucionais b

S&o José do Rio Preto - SP
09 a 11 de Abril

Participacao de A¢des nas EFPC Participagao de Fundos RV nas EFPC

16,8%

16,4% 16,1%

50%
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Composicao Ibovespa

FONTE: QUANTUM (27/03/2024)

Composicao Indice

49,21%

m 10 Empresas

Demais
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Empresa Peso
Vale 11,78%
Petrobras 7,74%
Itau 7,72%
Petrobras 4,11%
Eletrobras 3,93%
Banco do Brasil 3,71%
Bradesco 3,40%
B3 3,11%

Weg 2,69%
Itausa 2,61%
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Composicao SMLL

FONTE: QUANTUM (27/03/2024)

Composicio Indice

71,96%

® 10 Empresas

Demais
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Empresa Peso
Allos 4,51%
Santos Brasil 3,99%
Smart Fit 2,85%
Taesa 2,76%

3R 2,60%

GPS 2,50%
Met. Gerdau 2,34%
Cyrela 2,27%
Petro Reconcavo 2,18%
Cielo 2,05%

<

>

W

BB ASSET



i3 )
Composicao /IVV S biREN

S&o José do Rio Preto - SP
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) Empresa Peso
Composicao Indice Microsoft 7,10%
Apple 5,70%

Nvidia 5,05%

Amazon 3,72%

Meta 2,46%

67'81% Google 2,01%
Berkshire Hathaway 1,72%

Google 1,70%

® 10 Empresas Demais Eli Lilly 1,41%
Broadcom 1,31%
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Renda Variavel Exterior

Time in the markets, NOT timing the market

The worst investor in the world bought the top of the
market of each decade and still fared pretty well.
Growth of MSCI World Index from January 1970 to June 2, 2022

Even if you were the worst market timer in the world,

but remained diversified and let the power of compounding work for you,
you would have done all right, and much better than the average

Endowus

$500,000 invested

became $7,722,570
June 2, 2022
8.29% annualised

1.445% return

Invest $100,000
Mid-February 2020
Markets dive 34%

COVID-19
Oil price crash

Invest $100,000
September 2007

invcstor. an(‘St s 100000 Markets dive 54%
December 1999
Markets dive 46%
Trade véar
Invest $100,000 < MERAE
nves v ;
Invest $100,000 Au‘ g Subprime  Cliff
March 1973 M 1rkegt; dive 20%+ oo -
Markets dive 41% - ' Crisss
Dotcom crash
Aslan currency
crisls 9/11 attack
Eurozone Even at the depth of
S&P 500 -43% Black Monday debt crisis GFC the $400.000
ico 4 23% 1 i — : y
i ‘i"' Dl“fn'i;b‘" Gold hits record DN aqinvades . R“?‘;‘“‘. . S&P 500 invested was still
- b USinflation 13.5% Kuwait nencleniss  Iraqwar 46% $1,565.787
BusinessWeek: begins February 2009
| "The Death of Equities’ Sg':fésr z:;d 6.33% annualised
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 Present
Source Endawus Ressarch Bioomberg.
Note: The index is not directly investibie and the ilestration does not Include associated transaction and holding costs
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BB Acoes Dividendos Midcaps il

Séo José do Rio Preto - SP
09 a 11 de Abril

Retorno Acumulado 12 Meses
v  CNPJ 14.213.331/0001-14; 38,0 %

33,0%
v’ Retorno 6 meses — 12,57%:;
28,0 % \[//A‘/

v' Retorno 24 meses — 16,53%;

23,0%

v' Retorno 36 meses — 26,37%;

18,0 %

v’ Fundo gerador de Alfa; 13,0% f\/‘”\[

v’ Crédito do Resgate — D+3; 8,0%

3,0% m
v’ Aplicacdo Inicial = RS 0,01. &
-2,0%

% % % % % % % % o ™ ™ ™ ™
v O v C C C v v ¢ A AY AY A
» O & M & O o o P O M ) »

—Dividendos MidCaps Ibovespa
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Vocé ja conhece o
nosso perfil no LinkedIn?

Obrigado
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